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A- RAPPORT D’ACTIVITE DU SEMESTRE

1. ENVIRONNEMENT DE L'INDUSTRIE DU RAFFINAGE-DISTRI BUTION

* Evolution du prix du pétrole brut

Apreés avoir baissé a4 48 $ (41 €) en janvier, I@schr baril de Brent sont remontés au cours du pesemestre 2015
pour s'établir en moyenne a 58 $ (52 €) contre 3499 €) au premier semestre 2014. La parité eallards’est
établie a 1,12 $/€ contre 1,37 $/€.

Depuis le début du troisieme trimestre les prixpétrole brut sont en repli de plus de 20 % par ogpp leur niveau
du mois de Juin 2015.

« Marges de raffinage

La marge indicative de raffinage carburants et agstibles publiée par la Direction Générale de ligre et du
Climat (DGEC) du Ministére de I'Ecologie, du Dévepement Durable et de I'Energie, s’établit a 5Go®he en
moyenne pour le premier semestre 2015, en haussibkepar rapport a la moyenne de 15 €/tonne éwmier
semestre 2014. La marge moyenne de I'année 201t4éa&ale 21 €/tonne.

Les marges du premier semestre 2015 ont été pgatmment soutenues par la demande en produits ar le
marché international, en particulier pour les essgndans un contexte de prix bas et de maintertbinsgallations.
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L’indicateur de marge de raffinage de la DGEC estindicateur de marge brute de raffinage sur Brkahe
raffinerie équipée d'une distillation atmosphérigaéun réformeur et d’'un craquage catalytiques 'ahel visco-
réduction (http://www.developpement-durable.godmérde-de-calcul-de-la-marge-brute.html). Il a vawat &
illustrer la tendance de I'environnement économidueaffinage de carburants et combustibles.

Cet indicateur de marge théorique differe de lagmadrute réalisée par le groupe Esso S.A.F. cotapie de la
configuration et des conditions d’opération et d®dpction propres a chacune de ses raffineriess dan
environnement ou les prix du pétrole brut et deslpits finis peuvent varier trés rapidement.



* Marché frangais des produits pétroliers

D’aprés les statistiques publiées par le Comitde@sionnel du Pétrole (CPDP), les volumes de ptediétroliers
vendus sur le marché intérieur francais sont ersdeaue 0,9 % par rapport au premier semestre 20b4, des
variations différentes selon les produits :

- Concernant les carburants et combustibles, l&smas de supercarburants vendus sur le marchéeimtésont en
hausse de 0,4 %, ceux du gazole en hausse ded},&%entes de fuel domestique en hausse de 5,3%.

- Les ventes de lubrifiants sont en baisse de 3fmPtapport au premier semestre 2014 reflétargnuronnement
économique toujours dégradé.

2- ACTIVITES DU GROUPE ESSO S.A.F.

« Quantités de pétrole brut traité en raffineries

- ler 2eme total 3éeme 4éeme total
millions de tonnes . . . . ,
trimestre | trimestre || ler semestreg | trimestre | trimestre année
année 2014 3,4 3,8 7,2 3,9 4.0 15,1
année 2015 35 4.2 7.7

Au premier semestre 2015, 7,7 millions de tonnepéleole brut ont été traitées par le groupe soé bausse
d’environ 7 % par rapport au premier semestre 2fifidvait été marqué par un arrét non planifiéadeaffinerie de
Fos-sur-Mer.

Plusieurs unités de la raffinerie de Gravenchonébdsuccessivement mises a l'arrét a partir diédrdler 2015 dans
le cadre d’'un arrét programmé. Les unités arréiéegté redémarrées progressivement jusqu’a lduimois d’avril

2015. La capacité de traitement de la raffineri€&davenchon est passée pendant cette période a7 milliers

de barils par jour a environ 177 milliers de bapids jour. Ce chantier a permis la mise en placealsreaux projets
visant a améliorer I'efficacité énergétique etdanpétitivité de la raffinerie.



« Chiffre d’affaires et volumes vendus

ler semestre 2015 ler semestre 2014 Année 2014
milliers m3 |millions euros| milliers m3 | millions euros| milliers m3 |millions euros
Carburants Aviation 736 3p1 865 %08 1859 1J060
Supercarburants Automobile 2138 B30 2|307 1290 1 788 4972
Gazole et Fioul domestique 5105 2439 5(334 3230 850D 86 6 434
Fiouls Lourds 506 147 458 200 1041 429
Gaz de Pétrole Liquéfié 3b2 73 313 99 662 201
Produits semi-finis 2747 8y6 1979 988 4085 1746
Ventes de carburants et combustibles 11 604 41781 1236 6 315 23 30D 12 349
Ventes Lubrifiants et Spécialités 644 5p6 622 853 1289 1104
Total ventes de produits raffinés hors taxes 12 248 7 11878 6 8583 24 589 13 478
Ventes de pétrole brut 204 66 P28 112 427 200
Total ventes de produits pétroliers hors taxe 12 45 5 353 12 106 6 965 25016 13 478
Ventes de services 127 114 25
Taxe |r1ter,|eure de consommation sur les 934 854 1745
produits énergétiques
Chiffre d'affaires (hors TVA) 6414 7 936 15674
dont volumes ventes activités de Distributipn
sur Marche Intérieur (ventes en France, hdrs 7112 ) 7 304 15 322 )
ventes directes Raffinage et ventes extra-
territoriales)

Pour les 6 premiers mois de I'année 2015, lesmetutotaux vendus par le groupe s'élévent a 12|®ns de m3 en
hausse de 3 % par rapport au premier semestre P8&4uantités vendues sur le marché intérieuciiarsont en
baisse de 4 % par rapport au premier semestre @@ildvait été marqué par une progression de 7%valesnes

s s

vendus par rapport au premier semestre de l'anrgeggente.

A fin juin 2015, le chiffre d'affaires (hors TVAudgroupe s'éléve a 6,4 milliards d'euros en baiesEd % par rapport
au 30 juin 2014, reflétant la baisse du prix deam@rdes produits pétroliers par rapport au preseenestre 2014
dans un contexte de forte baisse des prix du pébroit.

« Transactions avec les parties liées

Le groupe Esso S.A.F. effectue de fagon régulieseapérations avec d’autres sociétés du groupentiodil dans
le cadre normal de ses activités et de relatiobfdeles entre sociétés d’'un groupe intégré. Gessactions, comme
pour les exercices précédents, se rapportent apgations courantes d’achat ou de vente de psogéitoliers, de
prestations de services partagés ou encore d’avaucemprunts financiers, conclues a des conditensarché.



3- RESULTATS FINANCIERS CONSOLIDES

« Résultat net

Résultat net ler semestre ler semestre Année 2014
2015 2014 retraitée
(millions d'euros) retraité
Résultat opérationnel (1) 264 (180) (581)
Produits et charges financiers 7 8 6
Impdts courants et différés (98) 64 133
Résultat net des activités poursuivies 173 (108) (442)
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés 2 0 0
Résultat net part du groupe (2) 175 (108) (442)
Pétrole brut traité en raffinerie (millions de tonnes) 77 72 15,1
Chiffre d'affaires (millions d'euros, incluant la taxe intérieure de consommation sur les produits
. ” ( P 6414 7 936 15 674
énergétiques)
Ventes de produits raffinés (milliers de m3) 12 248 11 878 24 589
Ventes activités de distribution sur le marché intérieur (milliers de m3) 7112 7399 15322
(1) Résultat opérationnel (A) 264 (180) (581)
Effets stocks (*) (B) 174 (10) (620)
Autres éléments d'ajustement (**) (C) (12) a7) 32
Résultat opérationnel ajusté (A)-(B)-(C) 102 (153) 7
(2) Résultat net part du groupe (D) 175 (108) (442)
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés (E) 2 0 0
Imp6ts courants et différés (F) (98) 64 133
Effets stocks (G) 174 (10) (620)
Imp6t sur le résultat hors effets stocks (H) 35 (56) 15
Résultat net hors effets stocks et activitésa  rrétéesou actifs cédés (D)-(E)-(F)-(G)-(H) 62 (106) 30

Note: Les résultats 2014 ont été retraités a desd@somparabilité pour tenir compte de I'impact @pplication
obligatoire a partir du ler janvier 2015 de limeftation IFRIC 21 sur le fait générateur des fmssiatifs a des
taxes autres que les imp6ts sur le résultat ocoisations sociales.

Le résultat opérationnel du premier semestre 2@éve a 264 millions d’euros incluant des effatscks positifs de
174 millions d’euros. Le résultat opérationnel riégée 180 millions d’euros au premier semestre£206@mprenait
des effets stocks négatifs de 10 millions d’euros.

Hors effets stocks et autres éléments d’ajustentemésultat opérationnel ajusté est un gain derili®bns d'euros
incluant des effets de change opérationnels négaifir 5 millions d’euros contre une perte de 18Boms d’euros
incluant des effets de change positifs de 7 milidireuros au premier semestre 2014.

L’amélioration de 255 millions d’euros du résulbgterationnel ajusté par rapport au premier semastté reflete la
nette hausse des marges de raffinage.

Le résultat financier est positif de 7 millions aes et comprend 12 millions d’euros de divideneesis de sociétés
non consolidées.

Au total, aprés prise en compte des impéts couetrdéfférés pour un montant de 98 millions d’eyighs résultat net
des actifs cédés de 2 millions d’euros, le résulgatdu groupe est un profit de 175 millions d’eucontre une perte
de 108 millions d’euros au premier semestre 2014.

Le résultat net hors effets stocks et actifs cégpéss impots, est positif de 62 millions d’eurosto® une perte de 106
millions d’euros au premier semestre 2014.

Au 30 juin 2015, les capitaux propres consolidéghupe s’élévent a 710 M€ pour un endettementéies net de
208 M£.
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Le Conseil d’Administration réuni le 15 septembrdéxidé de ne pas verser d’acompte sur dividendeCanseil
examinera dorénavant une fois par an I'opportué@roposer la distribution d’'un dividende, au motrge l'arrété
des comptes annuels.

(*) Effets stocks

La variation des stocks est valorisée dans le résultasa@alé suivant la méthode FIFO (premier entré/ prerageti) étroitement
liee a la variation des prix des produits pétroliers sur le rharénternational. Pour évaluer la performance économique et
financiére du groupe, la société calcule un effet prix surkstnesurant I'impact de la variation des prix des produitsgtiéts

sur les quantités en stocks a partir d’'un prix moyen refldtéwolution du colt de remplacement de la période. Une dépiémciat
comptable est calculée dans la mesure ou la valeur nette deatéal des stocks est inférieure a leur valeur d’invertaira
dotation/reprise nette de la dépréciation comptable des stddlkesdfet prix sur stocks constituent les effets stock

(**) Autres éléments d’ajustement

lIs concernent des transactions inhabituelles qui sont sigriifiesitet peu fréquentes. Il s'agit notamment de transacgons
dehors de I'activité normale de la société bien que desaetions similaires aient pu se produire dans le passé queid de se
reproduire dans le futur, telles que co(ts de restructanatcessions d’actifs.

« Résultat global consolidé

Résultat global consolidé ler semestre ler semestre Année 2014
2015 2014 retraitée

(millions d'euros) retraité

Résultat net 175 (108) (442)

Hements recyclables en résultat net (revalorisatio n titres de participation) 5 3 6

Hements non recyclables en résultat net (gains /p  ertes actuariels sur

les avantages au personnel) 38 (28) (340)

Efets d'impdt (13) 9 117

Résultat global consolidé 205 (124) (659)

Le résultat global consolidé du groupe tient comgiiene part de la variation de la valorisation dides de
participations a la juste valeur par contrepanieapitaux propres et d’autre part la variation élegrts actuariels sur
les avantages postérieurs a I'emploi.

Au 30 juin 2015, la variation des écarts actuargakulés est positive pour 38 millions d’eurospatvient de la
hausse du taux d’actualisation financiéere retemdepgroupe a 1,75 % contre un taux a 1,50% aué8gmbre 2014.

Au total aprés prise en compte de I'impdt diffégfrespondant, le résultat global est un profit20& millions
d’euros contre une perte de 124 millions d’euro§®asemestre 2014.



e Principaux postes du résultat opérationnel

Principaux postes du résultat opérationnel ler semestre ler semestre Année 2014
2015 2014 retraitée
(millions d'euros) retraité (*)
Chiffre d'affaires 6414 7 936 15674
Achats consommés (5 659) (7 434) (14 848)
Dotation & reprise aux provisions pour dépréciation 159 (44) (198)
des stocks
Marge brute 914 458 628
Charges externes (374) (357) (727)
Charges de personnel (144) (143) (282)
Imp6ts et taxes (39) (33) (48)
Dotation aux amortissements (55) (61) (120)
Dotation aux provisions (8) (14) (31)
Autres poduits de l'activité 17 19 32
Autres produits et charges d'exploitation (35) (32) (65)
Charges d'exploitation (638) (621) (1 241)
Autres poduits opérationnels 0 2 43
Autres charges opérationnelles (12,0) (19) (12)
Résultat opérationnel 264 (180) (581)

La marge brute du®lsemestre 2015 s'établit a 914 millions d’eurosti@d58 millions d’euros au®lsemestre 2014
soit une hausse de 456 millions d’euros. Cetteses'®xplique par :
« Les effets stocks positifs alf semestre pour un montant de 174 millions d’eumdre des effets stocks
négatifs de 10 millions d’euros au premier semeXet soit une hausse de 184 millions d’euros.
* Une amélioration de la marge brute hors effetstoeks pour un montant de 284 millions d’euros anper
semestre 2015.
* Des effets de change opérationnels négatifs dellomsi d’euros contre des effets de change pogiifs/
millions d’euros au 1 semestre 2014 soit une baisse de 12 millions d&ur

Les charges d’exploitation pour un montant de 638oms d’euros sont en hausse de 18 millions @guport au
premier semestre 2014, le renforcement du dollar repport au premier semestre 2014 ayant entrafr@ u
augmentation du codt en euros de la part des chasgernes facturées en dollars.

Les autres charges opérationnelles comprennergrdessions pour litiges et charges pour un montknt2 millions
d’euros qui concernent principalement la remisétahde sites industriels inactifs.

(*) Les codts de transport liés aux achats des matiéres @rembnt été ajoutés au montant des achats consommés qui étai
préalablement inscrits dans les charges externes. Ainshamant de 221 millions d’euros a été reclassé au titreatmée 2014
afin de permettre la comparaison des éléments de marge brute.



* Ratio endettement net sur capitaux propres

Endettement net & au 30 juin 2015 pu 31 décembre 2014
Capitaux propres retraité
Endettement long terme (127,9) (127,6)
Endettement court terme (92,2) (297,8)
Créances financiéres court terme 8,1 11,1
Trésorerie nette 3,5 12,9
Montant de I'endettement net (208,4) (401,4)
Capitaux Propres - part du groupe 709,7 503,5
Montant des capitaux propres 709,7 503,5
Ratio endettement net sur capitaux 29% 80%
propres

Au 30 juin 2015, le montant des capitaux proprasgtbupe ressort a 710 millions d'euros contre BiilBons
d’euros fin 2014 pour un endettement financier @& millions d’euros contre 401 millions d’euros #014.
La variation de I'endettement est détaillée au graphe 7.

4- PROCEDURES ET LITIGES EN COURS

Au 30 juin 2015, plusieurs procédures sont enaoncernant le groupe Esso S.A.F. et en particoites déja
évoquées dans le rapport financier annuel de lbice2014.

Ces procédures n’ont pas ou peu évolué au coypsetinier semestre comme indiqué dans le paragrapbeslnotes
annexes aux comptes consolidés semestriels résumés.

5- PERSPECTIVES POUR LE SECOND SEMESTRE

Le groupe Esso S.A.F. est exposé aux incertitudaseznant I'évolution du prix du pétrole brut et dollar, a la
volatilité des prix des produits pétroliers et dearges de raffinage dans un marché ouvert & uneuoence
mondiale.

Malgré des conditions de marché favorables au mresemestre 2015, il opére depuis plusieurs andées un
environnement de surcapacités de raffinage en Eu@pns ce contexte, le groupe Esso S.A.F. powsssiefforts de
réduction et de maitrise des codts afin de préssareompétitivité et continuera a optimiser sotil industriel et ses
circuits de distribution si les conditions éconougg et réglementaires le permettent.

Au cours du troisiéme trimestre 2015, le groupepga pu bénéficier pleinement d'un environnemenmtegti resté
favorable au raffinage compte tenu de l'arrét ptanifié de plusieurs unités de la raffinerie deaé&@nchon qui a
conduit a une réduction pendant plusieurs semaegdraitements de pétrole brut et a une baistz g®duction de
distillats et de lubrifiants de base. Au mois dBlalcapacité de traitement de la raffinerie arétiiite a environ 110
milliers de barils par jour sans toutefois affectgnificativement la production d’essences ni liggisons de
produits aux clients qui ont continué a étre apisiomnés normalement. Une maintenance complémendaivrait
avoir lieu au quatrieme trimestre 2015.

Par ailleurs, le groupe a conclu en juillet 2015agnord avec ses organisations syndicales poumémagement de
ses accords de retraite supplémentaire, modifiéayenant avec effet au ler janvier 2016, qui aduira par une
réduction de I'ordre de 180 millions d’euros degagements relatifs aux avantages postéri@want impots, calculé
avec le taux d’actualisation financiére retenu dljBin 2015 a 1,75 %)Conformément a la norme IAS 19 révisée ce
changement sera traité comme un colt des servassep et sera reconnu dans le compte de résulislide de
'année 2015.



Le programme d'investissements 2015 prévu est d@mvl00 millions d’euros dont 95 millions d’eurdsns ses
raffineries (y compris 52 M€ pour des colts cajsiés pour grand entretien) avec la mise en plaggalets visant a
maximiser la valorisation de la production et a kongr I'efficacité des unités de production.



B- COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS RESUMES DU GROUPE
1% janvier 2015 au 30 juin 2015)

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

BILAN CONSOLIDE

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

1- Principes comptables

2- Faits significatifs de la période

3- Evénements postérieurs a la cloture
4- Immobilisations incorporelles et corporelles
5- Stocks

6- Information sur le Capital

7- Endettement financier

8- Impdts courants et différés

9- Information sectorielle par activité
10- Informations sur les parties liées
11- Procédures et litiges en cours

Note :
* les montants négatifs sont indiqués entre pareash€s

Esso S.A.F. (période du

11

12
13

14

15

» Les résultats 2014 ont été retraités a des finsotieparabilité pour tenir compte de I'impact de Bhpation
obligatoire a partir du ler janvier 2015 de liqedtation IFRIC 21 sur le fait générateur des fimsslatifs a des

taxes autres que les impots sur le résultat ocdésations sociales.
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Compte de résultat semestriel consolidé

(millions d'euros)

Semestre clos Semestre clos Exercice
le 30 juin 2015 le 30 juin 2014 2014
retraité retraité

Chiffre d'affaires 6 413,8 7 935,6 15 673,8
Autres produits de l'activité 228,1 31,8 44,8
Sous total produits des activités ordinaires 6 641,9 7 967,4 15 718,6
Achats consommeés et charges externes (6 033,0) (7 791,5) (15 575,1)
Charges de personnel (143,7) (142,5) (281,5)
Impéts et taxes (39,0) (32,6) (48,6)
Dotation aux amortissements (55,5) (61,3) (119,6)
Dotation aux provisions (60,1) (71,2) (242,2)
Autres produits et charges d'exploitation (34,9) (32,0) (64,6)
Résultat opérationnel courant 275,7 (163,7) (613,0)
Autres produits opérationnels - 1,7 43,0
Autres charges opérationnelles (11,8) (18,8) (10,9)
Résultat opérationnel 263,9 (180,8) (580,9)
Produits de trésorerie et équivalent de trésorerie - - -
Codt de I'endettement financier brut (5,2) (3,0) (8,6)
Co(t de I'endettement financier net (5,2) (3,0) (8,6)
Autres produits financiers 11,7 11,3 15,3
Autres charges financiéres - - (0,9)
Impéts courants et différés (97,9) 64,1 132,9
Quote part du résultat net des sociétés mises en équivalence - - -
Résultat net des activités poursuivies 172,5 (108,4) (442,2)
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés 2,3 - -
Résultat net 174,8 (108,4) (442,2)
Part du groupe 174,8 (108,4) (442,2)
Intéréts minoritaires - - -
Résultat par action (1) 13,60 (8,43) (34,40)
Résultat dilué par action (1) 13,60 (8,43) (34,40)
ETAT DU RESULTAT GLOBAL Semestre clos Semestre clos Exercice

le 30 juin 2015 le 30 juin 2014 2014

retraité retraité

Résultat net 174,8 (108,4) (442,2)
Eléments recyclables en résultat net
Revalorisation a la juste valeur des titres non consolidés par contrepartie 55 2,9 6,2
en capitaux propres
Effet d'imp6t relatif aux éléments recyclables ©0,2) ©0,1) 0,2)
Eléments non recyclables en résultat net
Gains / pertes actuariels de la période sur les avantages au personnel 37,5 (28,0) (339,6)
Effet d'imp6t relatif aux éléments non recyclables (12,9) 9,6 116,9
Résultat global consolidé 204,7 (124,0) (658,9)
Part du groupe 204,7 (124,0) (658,9)

Intéréts minoritaires

(1) Part du groupe rapporté au nombre d'actions (12 854 578)
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Bilan consolidé semestriel

(millions d'euros)

ACTIF au 30 juin 2015 jau 31 décembre 2014 au 30 juin 2014
retraité retraité
Actifs non courants
Immobilisations incorporelles 73,7 354 49,3
Immobilisations corporelles 930,7 918,5 1049,2
Actifs financiers 135,0 129,7 127,9
Autres créances 2,3 2,3 1,4
Imp6ts différés actifs 3774 4423 267,6
Actifs classés comme détenus a la vente - 138,9 -
Total 1519,1 1667,1 1495,4
Actifs courants
Stocks et en cours 1251,6 1026,7 1826,9
Créances clients et comptes rattachés 647,3 4995 676,9
Créances financiéres court terme 8,1 11,1 6,4
Autres créances 128,4 166,8 196,8
Imp6ts courants actifs - - -
Disponibilités 6,1 14,8 21,7
Total 20415 1718,9 2728,7
TOTAL ACTIF 3560,6 3 386,0 4224,1

(millions d'euros)

PASSIF au 30 juin 2015 jau 31 décembre 2014 au 30 juin 2014
retraité retraité
Capitaux propres
Capital social 98,4 98,4 98,4
Primes d'émission et de fusion 10,1 10,1 10,1
Réserves consolidées groupe 426,4 837,2 1037,1
Résultat de I'exercice groupe 174,8 (442,2) (108,4)
Intéréts minoritaires - - -
Total 709,7 503,5 1037,2
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres 127,9 127,6 126,7
Impéts différés passifs - - -
Provisions non courantes 14435 14777 11517
Passifs classés comme détenus a la vente - - -
Total 15714 1605,3 1278,4
Passifs courants
Endettement court terme 94,8 299,7 451,6
Provisions courantes 52,0 53,5 52,9
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 761,8 639,8 1069,5
Autres dettes 327,8 284,2 334,5
Impdts courants passifs 43,1 - -
Total 1279,5 1277,2 1908,5
TOTAL PASSIF 3560,6 3386,0 4224,1
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Tableau de variation semestrielle des capitaux prop  res
(millions d'euros)
Capital Primes |Réserves [Réserves Réserves Total Total
social | d'émission de juste des écarts copsolidées groupe minoritaires
et de fusion valeur [actuariels
Au ler janvier 2014 98,4 10,1 100,6 (355,0) 1302,9 1157,0 -
impact ler application IFRIC 21 2,6 2,6
Au ler janvier 2014 retraité 98,4 10,1 100,6 (355,0) 1305,5 1159,6
actifs financiers évalués a la juste valeur 2,8 2,8 -
écarts actuariels de la période (18,4) (18,4)
paiements fondés sur des actions 1,6 1,6
Autres variations - -
Résultat 1ler semestre 2014 (108,4) (108,4) -
Au 30 juin 2014 retraité 98,4 10,1 103,4 (373,4) 1198,7 1037,2 -
actifs financiers évalués a la juste valeur 3,2 3,2
écarts actuariels de la période (204,3) (204,3)
paiements fondés sur des actions 1,1 1,1
Autres variations 0,1 0,1 -
Résultat 2eme semestre 2014 (333,8) (333,8)
Au ler janvier 2015 retraité 98,4 10,1 106,6 (577,7) 866,1 503,5 -
actifs financiers évalués a la juste valeur 53 53
écarts actuariels de la période 24,6 24,6
paiements fondés sur des actions 1,6 1,6
Autres variations (0,1) (0,1) -
Résultat 1er semestre 2015 174,8 174,8
Au 30 juin 2015 98,4 10,1 111,9 (553,1) 1042,4 709,7 -

Note : au 30 juin 2015, les réserves consolidées comprennentéseeve facultative de 30 M€ destinée a compenser
d’éventuelles pertes qui pourraient résulter de la s la valeur FIFO des stocks.
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Tableau semestriel des flux de trésorerie

(millions d'euros)

Semestre clos

Semestre clos

Exercice 2014

le 30 juin 2015 | le 30 juin 2014 retraité
retraité

Flux de trésorerie d'exploitation
Résultat net 174,8 (108,4) (442,2)
Part des minoritaires - - -
Plus ou moins values sur cessions / retraits d'actifs (2,4) 0.8 2,1
Plus ou moins values sur cessions des activitées arrétées ou actifs cédés (5,5) - -
Amortissements et provisions 127,4 18,8 6,7

Capacité d'autofinancement 294,3 (88,8) (433,4)
Variation du besoin en fonds de roulement (141,5) (14,9) 514,2
Flux net de trésorerie d'exploitation 152,8 (103,7) 80,8
Flux de trésorerie d'investissement
Investissements Raffinage/ Distribution (1) (65,5) (25,1) (62,8)
Produit brut des cessions 0,6 - 2,0
Produit brut des cessions des activités arrétées ou actifs cédés 105,1 - -
Flux de trésorerie d'investissement 40,2 (25,1) (60,8)
Flux de trésorerie de financement
Dividendes mis en paiement par Esso S.A.F. - - -
Augmentation de I'endettement (2) - 127,5 -
Diminution de I'endettement (202,4) (30,1)
Flux de trésorerie de financement (202,4) 127,5 (30,1)
Variation de trésorerie (3)
Trésorerie d'ouverture 12,9 23,0 23,0
Trésorerie de cloture 3,5 21,7 12,9
Variation de trésorerie 9.,4) 1,3) (10,1)

(1) : Cette ligne comprend les nouveauxinvestissdmainsi que la capitalisation des colts liésgaamds arréts pour entretien

planifiés des raffineries

(2) : Des tableauxdétailés de la variation dedi&ttement figurent dans la note "Endettement fifeah

(3) : Décomposition de la trésorerie nette (erian#f d'euros)

Disponibilités
Banques créditrices
Trésorerie nette

cléture

6,2

2.7)

35
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Notes annexes aux comptes consolidés semestriels ré sumes
(période du 1 * janvier 2015 au 30 juin 2015)

1- Principes comptables

1.1- Base de préparation des états financiers

Les comptes consolidés intermédiaires au 30 juib528u groupe Esso S.A.F. (le Groupe) ont été péspan
conformité avec la norme IAS 34 « Information fio@me intermédiaire ». S’agissant de comptes résuntg
n’incluent pas toute l'information requise par kférentiel IFRS et doivent étre lus conjointemeviicales états
financiers consolidés annuels du Groupe pour lggerclos le 31 décembre 2014.

Les principes comptables appliqués pour les congarsolidés intermédiaires au 30 juin 2015 sontidaes a ceux
retenus pour l'arrété des comptes consolidés aledémbre 2014, établis en conformité avec les roromptables
internationales (IFRS), telles qu’adoptées dansnibd Européenne en application du réglement europée
n°1606/2002 du 19 juillet 2002, a I'exception deuxeconcernés par les nouvelles normes et amendsment
d’application obligatoire a compter du ler jan\dd5.

En effet, le Groupe a appliqué I'interprétation IERR1 qui précise les régles de comptabilisation tdees diverses,
des droits et autres prélevements entrant darstag d’application d’'lAS 37 « Provisions, passiferuels et actifs
éventuels ».

Par ailleurs, le groupe Esso S.A.F. n'a pas apgligar anticipation les nouvelles normes, amendement
interprétations adoptés par I'Union Européenne @jul 2015 mais dont I'entrée en vigueur est piestiée au ler
janvier 2015, notamment :

» amendement d'lAS 19 (Régimes a prestations défirdetisations des membres du personnel),

« améliorations annuelles 2010-2012 des IFRS.

Le groupe n’'anticipe pas d'impact significatif desscmormes sur son périmétre de consolidation.

Les comptes consolidés du groupe Esso S.A.F. érarédtés par le Conseil d’Administration du 15teeybre 2015.

1.2- Interprétation IFRIC 21 — « Taxes »

Cette interprétation porte sur la date de compsahion des passifs relatifs a des taxes autredegunp6ts sur le
résultat ou les cotisations sociales. Elle est mliegtion obligatoire a compter du ler janvier 20d®& maniére
rétrospective. Le texte indique que le fait géretmate la dette est I'évenement déclencheur telpgéeu dans le
texte de loi.

Pour le groupe Esso S.A.F. les taxes et contribstentrant dans le champ de I'lFRIC 21 sont la flontion Sociale
de Solidarité des Sociétés (C3S) et la Taxe Fomcier

L'impact sur les capitaux propres retraités au 8tednbre 2014 est positif de 7 millions d’eurosmipact sur le
résultat de I'exercice 2014 retraité est positifige millions d’euros.

1.3- Effets de la premiére application de l'interpgtation IFRIC 21 — « Taxes »
L’effet de la premiéere application de linterprédat IFRIC 21 est une augmentation des capitauxrpsogdu groupe

au 31 décembre 2014 pour un montant net d’'impdfisrds de 7 millions d’euros. L'effet de cette ipieétation pour
la situation au 30 juin 2014 est détaillé ci-dessou



Bilan consolidé retraité

(millions d'euros)

Effets changements induits par I'application au 31 décembre 2014 au 30 juin 2014 au ler janvier 20 14
de 'FRIC 21 Montants | Retraitements Montants Montants | Retraitements | Montants Montants | Retraitements | Montants
publiés retraités publiés retraités publiés retraités
Total des actifs non courants 1670,8 3,7 1667,1 14949 0,5 14954 1493,8 (1,4) 14924
dont impdts différés actifs 446,0 (3.7) 4423 267,1 05 267,6 195,3 (1,4) 193,9
Total des actifs courants 17189 - 17189 27287 - 27287 2459,0 - 2459,0
TOTAL ACTIF 3389,7 (3,7) 3386,0 42236 0,5 42241 3952,8 (1,4) 3951,4
Capitaux propres 496,5 7,0 503,5 1038,8 (1,6) 1037,2 1157,0 2,6 1159,6
dont réserves consolidés groupe 834,6 2,6 837,2 10345 2,6 1037,1 1158,0 2,6 1160,6
dont résultat de I'exercice groupe (446,6) 44 (442,2) (104,2) (4,2 (108,4) (109,5) - (109,5)
Total des passifs non courants 1605,3 - 1605,3 12784 - 12784 1252,3 - 12523
Total des passifs courants 12879 (10,7) 12772 1906,4 2,1 1908,5 15435 (4,0) 1539,5
dont autres dettes 294,9 (10,7) 284,2 332,4 2,1 3345 278,7 (4,0) 274,7
TOTAL PASSIF 3389,7 (3,7) 3386,0 4223,6 0,5 42241 3952,8 (1,4) 3951,4

L’effet de la premiére application de l'interprétet IFRIC 21 sur le résultat consolidé de I'exeec®014 est positif
de 4,4 millions d’'euros. L'effet sur le résultat demestre clos au 30 juin 2014 est négatif de 4ljibms d’euros
comme détaillé ci-dessous :

Résultat consolidé retraité

Effets changements induits par I'application Semestre clos le 30 juin 2014 Exercice 2014
de I'FRIC 21 = 5
Montants Retraitements Montants Montants Retraitements Montants
publiés retraités publiés retraités
Résultat opérationnel (174,7) (6,1) (180,8) (587,6) 6,7 (580,9)
Dont imp6éts et taxes (26,5) (6,1) (32,6) (55,3) 6,7 (48,6)
Produits et charges financiers 8,3 - 8,3 58 - 5,8
Impots courants et différés 62,2 1,9 64,1 135,2 (2,3) 132,9
Résultat net part du groupe (104,2) (4,2) (108,4) (446,6) 4,4 (442,2)
Résultat net par action (8,11) (0,33) (8,43) (34,74) 0,34 (34,40)
Résultat dilué par action (8,11) (0,33) (8,43) (34,74) 0,34 (34,40)
Résultat net (104,2) (4,2) (108,4) (446,6) 4,4 (442,2)
Eléments recyclables en résultat net
Revalorisation a la juste valeur des titres par 2,8 - 2,8 6,0 - 6,0
contrepartie en capitaux propres (apres impot)
Eléments non recyclables en résultat net
Engagements de retraites - écarts actuariels (18,4) - (18,4) (222,7) - (222,7)
Résultat global consolidé (119,8) (4,2) (124,0) (663,3) 4,4 (658,9)

1.4- Principes et méthodes comptables retenus

L’établissement des comptes consolidés, conformémenprincipes établis par les IFRS, implique tu®irection

procéde a un certain nombre d’estimations et nefiecertaines hypothéses qui ont une incidenceesumbntants
portés a l'actif et au passif, et sur les montaatidés aux comptes de produits et de charges as deul’exercice.
Ces estimations sont basées sur I'hypothése deondinaité d’exploitation et sont établies en foontides
informations disponibles lors de leur établissement

Les principales estimations faites par la directas de I'établissement des états financiers portetamment sur les
hypothéses retenues pour le calcul des engagementgraite, le taux d'imp6t théorique pour le oaldes impbts

différés, la valorisation des titres de participatiet le montant des provisions retenues pour l@sspsociaux et
litiges par exemple. Ces estimations et hypothgsesdécrites dans I'annexe aux comptes consadid&d décembre
2014 a I'exception des domaines suivants :
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Charge d’'imp6t courant

Lors des clbtures intermédiaires, la charge d’ingmbtrant est calculée, pour chaque entité fiscal&mupe, & partir
du résultat avant impdt de la période intermédiaireappliquant le taux d'impdt a 38 %. L'activité droupe et la
volatilité de la valeur de ses stocks ne permetepasffet d’estimer un taux moyen d’imposition Gahée en cours
qui pourrait étre utilisé au calcul de I'imp6t @depériode intermédiaire.

Provisions pour retraites et avantages assimilés

Lors des clétures intermédiaires, les provisionsrpetraites et avantages assimilés sont calcidgedbase d'un
prorata des charges annuelles projetées tellesagsertant des évaluations actuarielles réalisélescidture de
I'exercice précédent. Les évaluations sont modifige cas d'évolution significative du taux d'actsaion financiére
par rapport a la cléture de I'exercice précédentdeuchangements d’hypothéses ou d’autres événements
récurrents significatifs intervenus pendant laqubei

2- Faits significatifs de la période

* Arrét pour entretien programmeé de la raffinerie deravenchon

Plusieurs unités de la raffinerie de Gravencharéthsuccessivement mises a l'arrét a partir di¢rder 2015 dans
le cadre d’'un arrét programmé. Les unités arréiéesté redémarrées progressivement jusqu’a lduimois d’avril
2015. La capacité de traitement de la raffinerie@@avenchon est passée pendant cette périodeirderd47 milliers
de barils par jour a environ 177 milliers de bapids jour. Ce chantier a permis la mise en placealsreaux projets
visant a améliorer I'efficacité énergétique etdanpétitivité de la raffinerie.

« Vente du réseau de stations-service a la societ€Xnergy

Apreés le transfert de 44 stations-service a laétéddelek en 2013, le groupe Esso S.A.F. avaitrmoeée 28 ao(t
2014 le projet de vente & la société DCC Energy dg) la partie restante de son réseau de statiovisese
approvisionnées en direct. Le contrat de cessiait até signé le 30 décembre 2014.

Cette vente est devenue effective le 24 juin 2@1&oacerne la cession de 272 stations-service aiigunes Esso
Express, 48 concessions de stations-service atitenes) et d'environ 70 contrats d’approvisionnehaarec des tiers,
propriétaires de stations-service opérées sousatgua Esso soit 385 stations-service environ. Latam de cette
transaction s’éléve a 105 millions d’euros incluertransfert des responsabilités environnementales

Esso S.A.F. achéve ainsi la conversion de sonuédeatations-service au modéle de revendeur algua.

DCC Energy, avec la société Certas Energy Francgegaxploiter les stations-service, devient amesiendeur a la
marque et continue a approvisionner en carburasgs s stations-service Esso et Esso Expressyersrun contrat
d’approvisionnement long terme. Le consommateut fmegours utiliser sa carte Esso Card et bénéfais atouts du
concept Esso Express.

Alors que le marché de la distribution de carbigast toujours trés compétitif, Esso S.A.F. estijme ce mode de
gestion de stations-service avec Certas Energyc€rasst le moyen le plus efficace, non seulemergetteir ses
clients mais aussi d'assurer sa compétitivit@eatrsissance future.

Prés de 610 stations-service sont exploitées maradendeurs a la marque Esso en France, dond@ilaamoitié sont
des stations-service automates Esso Express.

*DCC Energy Limited est une division de DCC PLC, groufantfais qui opére a travers I'Europe dans les secteul&dergie,
les technologies, la santé, I'environnement.
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3- Evénements postérieurs a la cléture

Le groupe a conclu en juillet 2015 un accord awec@ganisations syndicales pour un aménagemesgsdaccords
de retraite supplémentaire, modifiés par avenaet &ffet au ler janvier 2016, qui se traduira pee éduction de
I'ordre de 180 millions d’euros des engagementatifslaux avantages postérie(@sant impots, calculé avec le taux
d’actualisation financiére retenu au 30 juin 2013 &5 %) Conformément a la norme IAS 19 révisée ce chaegem
sera traité comme un co(t des services passémetesennu dans le compte de résultat consolidanieée 2015.

4- Immobilisations incorporelles et corporelles

* Vente du réseau de stations-service

Le 30 décembre 2014, la société Esso S.A.F. anitdacaignature d’'un accord de cession avec laésédbCC
Energy France SAS, pour la vente de son réseatatiens-service et la signature d’un contrat d’apmionnement
long terme.

La cession est intervenue le 24 juin 2015 apresraartiel d’actifs par Esso S.A.F. de I'actividé distribution de
carburants en stations automates opérant sousrguen&sso Express a sa filiale CERTAS Energy Frahoet les
titres ont été ensuite cédés a DCC Energy Fran&da#s le cadre de la transaction.

La valeur des actifs cédés ressort a 141 millideards (*), en contrepartie d’'un produit de cesgien105 millions
d’euros, complété par un contrat d’approvisionndmestclusif en carburants Esso comportant un engegere
volumes et un niveau de marge garanti, traduit’petivation d’un actif incorporel évalué a 41,4lions d’euros en
application de la norme IAS 38. Cet actif incorp@era amorti sur une durée de 10 ans.

Le résultat positif de la cession incluant les salg la transaction s’établit a 2,3 millions d’euommme détaillé ci-
apres :

(millions d'euros)

Résultat cession des stations-service
Valeur de cession 105,1
Valeur de l'actif incorporel 41,4
Valeur comptable des actifs cédés (141,0)
Codts de la transaction (1,9)
Imp6ts courants et différés (1,3)
résultat net de la cession 2,3

(*) la valeur comptable des actifs qui avaient été classés eoddtenus a la vente au 31 décembre 2014 était de aBHhs
d’euros. La valeur des actifs cédés est de 141 millions aégliécart de 2 millions d’euros correspondant aux ingsements
réalisés au cours du premier semestre.
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La situation au 30 juin 2015 est la suivante :

(millions d'euros)

Tableau de variation des immobilisations incorpdes et corporelles

Immobilisations incorporelles Vialeur en début Acqui sitions/Dotations Cessions Valeur
et corporelles de période de la période Mises hors ser vice | en fin de période
Immobilisations incorporelles
Valeur brute (1) 129,0 41,9 (14,3) 156,6
Amortissements (1) (65,3) (3,6) 1,0 (67,9)
Dépréciation (15,0) (15,0)
Valeur nette 48,7 38,3 (13,3) 73,7
Immobilisations corporelles
Valeur brute 27249 64,9 (439,6) 2350,2
Raffinage (2) 2176,3 61,4 (37,1) 2200,6
Distribution (3) 548,6 35 (402,5) 149,6
Amortissements (1 680,8) (52,4) 313,7 (1419,5)
Raffinage (2) (1314,7) (47,6) 37,1 (1325,2)
Distribution (3) (366,1) (4,8) 276,6 (94,3)
Valeur nette 1044,1 12,5 (125,9) 930,7

(1) dont immobilisations acquises par contrat de location-fieament pour une valeur nette en fin de période de 23,8M€

La situation au 31 décembre 2014 était la suivante

(millions d'euros)

Immobilisations incorporelles Vialeur en début Acqui sitions/Dotations Cessions Valeur
et corporelles de période de la période Mises hors ser vice | en fin de période
Immobilisations incorporelles
Valeur brute (1) 131,0 1,3 (3,3) 129,0
Amortissements (1) (62,2) (6,2) 31 (65,3)
Dépréciation (15,0) (15,0)
Valeur nette 53,8 (4,9) (0,2) 48,7
Immobilisations corporelles
Valeur brute 2694,1 61,6 (30,8) 27249
Raffinage (2) 2138,9 40,6 3,2) 2176,3
Distribution (3) 555,2 21,0 (27,6) 548,6
Amortissements (1594,4) (113,4) 27,0 (1 680,8)
Raffinage (2) (1 225,6) (91,5) 2,4 (1314,7)
Distribution (3) (368,8) (21,9) 24,6 (366,1)
Valeur nette 1099,7 (51,8) (3,8) 1044,1

(1) dont actifs classés comme détenus a la vente pour ung uetée en fin de période de 13,3 M€

(2) dont immobilisations acquises par contrat de location-fieament pour une valeur nette en fin de période de 25,8M€
(3) dont actifs classés comme détenus a la vente pour ung uatée en fin de période de 125,6 M€
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5- Stocks

La hausse de la valeur des stocks au 30 juin 2Z@xplgjue par un niveau de stocks opérationnels plavé a fin juin
2015 qu’a fin décembre 2014 ainsi que par desseffieicks positifs pour 174 millions d’euros compr@nun effet
prix sur stocks de 15 millions d’euros et une r@priette de dépréciation sur stocks de 159 millibesros.

(millions d'euros)
Stocks au 30 juin 2015 |au 31 décembre 2014

Produits pétroliers
Pétrole brut

Valeur Brute 675,2 545,1
Dépréciation (37,7) (59,3)
Valeur nette 637,5 485,8

Produits intermédiaires et finis

Valeur Brute 596,5 639,1
Dépréciation (14,3) (151,8)
Valeur nette 582,2 487,3
Valeur Brute 12717 1184,2
Dépréciation (52,0) (211,1)
Valeur nette des produits pétroliers 1219,7 973,1

Autres stocks

Valeur Brute 43,0 62,0

Dépréciation (11,2) (8,4)
Valeur nette des autres stocks 31,9 53,6
[Total (net) | 12516 | 1026,7 |

6- Information sur le capital

Au 30 juin 2015, le capital social d'Esso S.A.R.@smposé de 12 854 578 actions émises et libédéasyminal 7,65
euros. Ces actions ne font I'objet d’aucun droityilgge ou restriction particuliére et sont détespar le groupe
ExxonMobil & hauteur de 82.89%.

Compte tenu des pertes réalisées au cours desoesep14 et 2013, aucun dividende n’a été versiitraude ces
exercices. Le dividende versé au titre de I'exer@@12 avait été de 2 €.

7- Endettement financier

Endettement long terme

Pour financer ses programmes d’investissementgiolepe Esso S.A.F. a souscrit une ligne de finarogra long
terme aupres d'une société financiére du groupeiobil pour un montant de 200 M€ utilisée a hauta 100
M€. L'utilisation de cette ligne de financement pas évolué au cours dfi §emestre 2015.

Endettement long terme au 30 juin 2015 |au 31 décembre 2014
Contrat de location-financement (1) 27,3 27,2
Comptes bloqués participation du personnel 0,3 0,2
Compte groupe passif financier (2) 100,3 100,2
Total 127,9 127,6
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(1) Contrat de location-financement, émis en dollar, mis ecepfour le pétrolier « SAMCO CHINA » pris en affrétaiieng
terme. Le montant représente la valeur actualisée, au taux d’emipnarginal du groupe, des paiements au titre de la location
convertis au taux du dollar au 30 juin 2015, soit 1,1189 ($/€). Adé8Embre 2014, le taux du dollar était de 1,2141 ($/€).

(2) Emprunt auprés de la société EMMFC (ExxonMobil Managenfrinance Company) société de financement du groupe
ExxonMobil. Les sommes avancées sont rémunérées sur la dase de marché sur une référence EURIBOR.

La société n'a pas recours a des emprunts obligatai

Endettement court terme

(millions d'euros)

Endettement court terme au 30 juin 2015 fau 31 décembre 2014
Compte groupe passif financier (1) 9,0 234,9
Avance financiére regcue 18,3 18,3
Contrat de location financement 4.8 4.6
Financement court terme 60,0 40,0
Banque créditrice 2,7 1,9
Total 94,8 299,7

(1) Ces dettes résultent pour la plupart de I'application de cdiwes de trésorerie ou d’emprunt avec les sociétés affibées
groupe ExxonMobil. Les sommes avancées sont remunérdasase de taux de marché sur une référence EONIA

Contrat de location-financement

Contrat de Redevances restant a payer (1)
location-financement jusqu'alan flelanabans +de 5ans

Immobilisations corporelles
Raffinage 6,7 25,9 5,9

Total 6,7 25,9 59

(1) les redevances correspondent aux remboursements du eagtakntés des intéréts dus

Variation de I'endettement financier net du groupe

(millions d'euros)

Variation de lI'endettement au 30 juin 2015 jau 31 décembre 2014 Variation
financier net

Endettement long terme (127,9) (127,6) (0,3)
Endettement court terme hors banque (92,1) (297,8) 205,7
créditrice

Créances financieres court terme (1) 8,1 11,1 (3,0)
Total endettement financier (211,9) (414,3) 202,4
Banque créditrice 2.7 (1,9 (0.8)
Disponibilités 6,2 14,8 (8,7)
Total trésorerie nette 35 12,9 (9,5)
Total endettement net (208,4) | (401,4)] 193,0 |
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(1) Ce montant correspond aux créances du groupe Esso S.A.Blastires sociétés affiliées au groupe ExxonMobil. Elles
résultent pour la plupart de I'application de conventions de trésoreu de prét court terme. Les sommes avancées sont
rémunérées sur la base de taux variables sur une réfee@NIA.

(millions d'euros)

Analyse de la variation de au cours de au cours de Variation
'endettement financier net I'exercice clos le I'exercice clos le

30 juin 2015 |31 décembre 2014
Endettement financier net au début de la période (40 14 (421,4) 20,0
Flux net de trésorerie généré par 153,8 80,8 73,0
I'exploitation
Flux net de trésorerie généré par les 39,2 (60,8) 100,0
opérations d'investissement
Flux net de trésorerie généré par les opérations de - - -
financement avant variation de I'endettement (dividendes mis
en paiement)
Hausse de I'endettement liée aux nouvelles conditions - - -
contractuelles du contrat de location-financement
Endettement financier net a la fin de la période (208,4) (401,4) 193,0

Note: le détail de chacun des flux mentionnés figure dambleau des flux de trésorerie

Principales lignes de financement et conventionstd&sorerie disponibles

Au 30 juin 2015 les principales lignes de crédittddispose le groupe sont les suivantes :

Principales lignes de financeme | Contrepartie| Limites de Montant Echéance| Existence ou non
disponibles crédit d'utilisation de de couvertures /
crédit au taux fixe ou
Millions d’euros 30-06-2015 variable
Couri terme ECBV (¥ 1200 2 Indétermingddon / taux variable
Court terme Esso S.A. JP Morgan 125 60 Juillet 201Blon / taux variable
Long terme Esso Raffinage S.A.$. EMMFC (F) 200 100 IZ@82 | Non/ taux variable
TOTAL 1525 162

(*) ECBV (ExxonMobil Capital Netherlands B.V.) et EMMFC (ExMobil Management Finance Company) sont des sociétés de

financement du groupe ExxonMobil

IConventions de trésorerie utilisé | Contrepartie Plafond Montant Echéance| Existence ou non
d’utilisation de de couvertures /

Millions d’euros (montants crédit au taux fixe ou

lexcédentaires entre parenthé: 30-06-2015 variable

IConvention Esso S.A. EMFH SAS (¥)| 200 1 Indéterminé&lon / taux variable

IConvention Esso S.A. Esso France 10 3 Indéterminé@lon / taux variable
S.AS. (%

TOTAL 210 4

(*) EMFH S.A.S. (ExxonMobil France Holding S.A.S.) & Esso Fra&éeS. sont des filiales frangaises du groupe ExxonMobil en

France

8-Impots courants et différés

Le résultat avant imp6ts des activités poursuieistsun profit de 270,4 millions d’euros contre ynegte de 172,5
millions d’euros au 30 juin 2014. Le montant denfiét correspondant constaté dans le résultat guirs@015 est
une charge d’'impdt pour un montant de 97,9 millidigsiros contre un produit d’'impdét de 64,1 milliatisuros au 30
juin 2014 et s’analyse comme suit :
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(millions d'euros)

Impébts courants et différés Semestre clos Semestre clos Exercice 2014
le 30 juin 2015 le 30 juin 2014 retraité
retraité
Bénéfice net ou Perte nette avant impot 270,4 (172,5) (575,1)
Taux d'imposition 38,00% 38,00% 38,00%
Imp6t théorique (102,8) 65,6 218,5
Incidence
- des charges et produits non taxables 4,0 4,7 6,4
- du delta de taux sur Impdts différés calculés a 34.43% 54 (6,5) (20,9)
- déficit fiscal non activé - - (73,0)
- divers (4,5) 0,3 1,9
Imp6t réel des activités poursuivies (97,9) 64,1 132,9
Dont :
Imp6t courant (46,9) 0,1 1,2
Imp6t différé (51,0) 64,0 131,7

Le montant des imp6bts différés inscrits au bilansoidé semestriel s’analyse comme suit :

(millions d'euros)

Impots différés au 30 juin 2015 au 31 décembre 2014
retraité
ACTIF PASSIF ACTIF PASSIF
Imp6ts différés sur les provisions réglementées (151,3) (149,4)
Imp6ts différés sur les décalages temporaires 15,6 18,3
Imp6ts différés sur les immobilisations corporelles et incorporelles (26,3) (27,1)
Impdts différés sur les participations (4,8) (4,5)
Impéts différés sur les provisions pour retraites 252,8 246,3
Impéts différés sur les provisions pour retraites - écarts actuariels 248,1 270,0
Impéts différés sur les provisions pour inspections metal (annulation) (83,9) (81,0)
Impéts différés sur déficits reportables 127,2 169,7
Total 643,7 (266,3) 704,3 (262,0)
Compensation des impots différés actifs/passifs 377, 4 442,3

Au 30 juin 2015, la perte fiscale reportable duugm s’établit a 581,5 millions d’euros contre urmeet® fiscale de
704,7 millions d’euros au 31 décembre 2014. Ladeaike 123,2 millions d’euros provient de 'impuatde 50% du
profit fiscal réalisé au 30 juin 2015 conformémaria reglementation fiscale en vigueur concerraptidfonnement
de l'imputation des déficits antérieurs.

Ainsi les effets stocks positifs constaté au calurd™ semestre 2015 pour un montant de 174 millionsrds®un’ont
pas pu étre intégralement utilisés pour imputgelde fiscale créée en 2014 qui provenait dessetecks négatifs de
620 millions d’euros suite a la baisse du courpétuole brut en 2014.

Le groupe apprécie la probabilité de consommatempertes fiscales sur une durée de 10 ans quctenpte de ses
activités industrielles a long terme et du cyclesds marchés. En I'occurrence, il estime que leweaement de cet
imp6t différé est probable compte tenu des peramsctie consommation de la perte fiscale déterraiadgartir des
derniers plans d'affaires et des options fiscafedésagées.



9-Information sectorielle par activité

9-1 Secteur opérationnel

Les activités opérationnelles du groupe Esso S.EoRcernent essentiellement deux lignes de prodiistinctes,
Carburants et Combustibles d’'une part et Lubrifaet Spécialités d’autre part, qui drainent lescallions de
ressources en fonction des opportunités d’optimoisatinternes, des perspectives de marché ou edesrévolutions
réglementaires.

Ces activités qui sont soumises a des risquegeittitudes de méme nature sont opérées dans diesrerements de
production et de marché comparables. Elles présedes caractéristiques économiques similairecguduisent &
une présentation de l'information financiére regé®a au sein d'un méme secteur opérationnel Ra#inag
Distribution, permettant d’en apprécier la natetel’évaluer les effets financiers de I'environnetgans lequel le
groupe Esso S.A.F. opere.

Esso S.A.F. a également une activité pétrochimiqui#ée qui concerne I'exploitation d'une unité geopylene
intégrée a la Raffinerie de Fos-sur-Mer mais daativité n’est pas significative a I'échelle duogpe ni des seuils de
matérialité prévus par I'lFRS 8 et pour laquellee yorésentation intégrée au secteur Raffinage-Didton est
appropriée.

9-2 Information sur les produits et services

La répartition du chiffre d'affaires est indiquéepage 4 de ce présent rapport - Chiffre d'Affagegolumes vendus
par Esso S.A.F.

9-3 Information sur les clients

Contributions au chiffre d'affaires df $emestre 2015 :

(millions d'euros)

Repartition du chiffre d'affaires Semestre clos | Semestre clos
par catégorie de clients le 30 juin 2015 le 30 juin 2014
Groupe ExxonMobil 1562 1805
Autres sociétés pétrolieres 454 888
Autres clients (1) 3464 4387
Ventes de produits et services hors taxes 5480 708 0
Taxe intérieure de consommation sur les produits

énergétiques 934 856
Chiffre d'affaires ( hors TVA) 6 414 7 936

(1) au 30 juin 2015, un client représente plus de 10% du chitiféaires

10- Informations sur les parties liées

Opérations avec les sociétés affiliées au groupedxMobil Corporation

Les produits et les charges du groupe Esso S.Aprennent les résultats d'opérations conclues d\adres
sociétés du groupe ExxonMobil dans le cadre nowmesl activités des sociétés du groupe et se rappatees
opérations commerciales et de prestations de sstvic

Ces opérations, conclues a des conditions de maochéorté principalement sur les achats et vedéeproduits
pétroliers, la facturation de frais de transpoet,pgrsonnel détaché et de prestation de servicesles domaines de
l'informatique, de la recherche, de services adstmatifs et commerciaux partagés et de chargesdtits financiers
correspondant a la rémunération des créancestes digianciéres avec les sociétés du groupe.

Il n'y a pas eu d’'évolution significative des trantons avec les parties liées au cours des siipre mois 2015.
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11- Procédures et litiges en cours

Sinistre sur le site d’Ambeés

Un sinistre est survenu en janvier 2007 a la glétéa rupture de I'un des bacs de stockage delpdtrot vendus par
Esso S.A.F. a la société Vermilion REP SAS susies d’Ambés : le préjudice consécutif a ce giaisbncerne la
perte du produit stocké non récupéré, les dépafisetes de nettoyage du site ainsi que les pditeploitation et
surco(ts logistiques des sociétés productricegttelp brut utilisant ces facilités de stockage.

Le 24 décembre 2008, Esso S.A.F. a recu deux as&ige en réparation des préjudices subis; d'unmé gea
Vermilion REP SAS pour un montant principal de 2#lioms d’euros ; d’autre part, des assureurs demiléeon pour

un montant de 7,5 millions d’'euros, cette seconslgaation étant conjointe avec la Société Pétmldu Bec
d’Ambeés (SPBA) et la société des Docks des Pétaikembés (DPA). Esso S.A.F. a obtenu le 19 janvieto la

suspension de ces procédures dans l'attente detusimms de I'expertise judiciaire quant aux resgadnilités des
différents intervenants. L'expert financier nomna¥ pexpert judiciaire a rendu en janvier 2012 apport définitif

confirmant I'estimation des couts du sinistre sdleguel les dommages directs et indirects pourtaéeindre 40
millions et retenant une part de responsabilitésstES.A.F. Le 19 juin 2012 Vermilion REP SAS a dépdes
conclusions amendées qui ont porté le montant ipahcéclamé a 42 millions d’euros au titre de éparation des
préjudices qu’elle aurait subis, Vermilion REP Sé@htestant les chiffres retenus par I'expert juiei sur certains
postes de préjudice.

En octobre 2013, une médiation a été proposéeeparge qui a été acceptée par Esso S.A.F. maiséefpar
Vermilion REP SAS.

Le 15 janvier 2015, le tribunal de commerce de Blaata rendu sa décision et a condamné la socéste £A.F. au
paiement d’'un montant de 40,2 millions d’euros pgewemboursement du préjudice subi.

La condamnation est assortie d’un paiement imm&igg0% du montant total & verser soit 20 millidieros qui
ont été pris en charge par I'assureur d’Esso S.ddns le cadre de sa police d’assurance Respdtesabivile
d’Exploitation. Cette police est assortie d'unenfidise déja couverte par le versement en 2010 divarce de frais
engagés a hauteur de 500 000 dollars.

Une partie de la condamnation porte néanmoinsesuddmmages causés aux biens propres de la sBsggiés.A.F.
qui sont couverts par la police dommages aux kaesertie d’'une franchise de 10 millions de dollars.

Une provision de 2,8 millions d’euros a été comstagn 2014 pour le montant de cette condamnatiéérjeur au
montant de la franchise.

La société Esso S.A.F. a fait appel de la déciEds0 janvier 2015. A ce jour, le calendrier dgtacédure n'a pas
encore éteé fixe.

Autres passifs éventuels

Le groupe Esso S.A.F. est exposé a plusieurs asittetions de passif éventuel au sens de l'arfié2-4 du Plan
Comptable Général. Le montant estimé au 30 juin62f)d ces obligations qui ne sont ni probables,eniames,
s’éleve a environ 14 millions d’euros dont unereation de 4 millions d’euros pour les Plans de &néon des
Risques Technologiques (PPRT) en cours d’élabaralies échéances d'éventuelles sorties de ressaiétaleraient
le cas échéant sur plusieurs années.



Déclaration des Dirigeants

Nous attestons, & notre connaissance, que les esmples états financiers consolidés résumeésalpgrEsso S.A.F.
pour le semestre écoulé sont établis conformémenharmes comptables applicables et donnent ungeirfidéle du

patrimoine, de la situation financiére et du redudu groupe consolidé au 30 juin 2015, et quapport d'activité du
semestre présente un tableau fidéle des événemgragtants survenus pendant les six premiers nmoiedercice,

de leur incidence sur les comptes, des principaassactions entre parties liées ainsi qu'une degm des

principaux risques et des principales incertityaas les six mois restants de I'exercice.

Courbevoie-La Défense, le 17 Septembre 2015

Hervé Brouhard Antoine du Guerny
Président Directeur Général Directeutministratif et Financier
Contréleur
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C- RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFOR MATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagesptre Assemblée Générale et en applicationastédle L. 451-1-
2 1l du Code monétaire et financier, nous avorE@dé a :

» |'examen limité des comptes semestriels consotiégsmeés de la société ESSO S.A.F. relatifs a lagedu
ler janvier au 30 juin 2015, tels qu'ils sont jeiati présent rapport ;

» |a vérification des informations données dans poat semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ostiadiés sous la responsabilité du Conseil d’Adntiatgon. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limit&pdaer notre conclusion sur ces comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon déesias d’exercice professionnel applicables en Eranc

Un examen limité consiste essentiellement a s'@mtieavec les membres de la direction en chargeadeects
comptables et financiers et a mettre en ceuvre eegures analytiques. Ces travaux sont moins é$eqde ceux
requis pour un audit effectué selon les normesei@ge professionnel applicables en France. Enémpumesce,
'assurance que les comptes, pris dans leur ensemélcomportent pas d’anomalies significativesml¢ dans le
cadre d’'un examen limité est une assurance modawirs élevée que celle obtenue dans le cadrealidit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avossglevé d'anomalies significatives de nature &ete#men cause
la conformité des comptes semestriels consolidésnmiés avec la norme IAS 34, norme du référentiRiSIFel
gu’adopté dans I'Union européenne relative a linfation financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ssiide nous attirons votre attention surles netds?2 —
Interprétation IFRIC 21 — « Taxes »et « 1.3 — Effets de la premiére application de émrétation IFRIC 21 —

« Taxes » »de l'annexe aux comptes semestriels consolidésnéssqui exposent le changement de méthode
comptable résultant de la premiere applicatioridiefprétation IFRIC 21.

Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idiEsmations données dans le rapport semestrietiviteé
commentant les comptes semestriels consolidés ésssum lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur $&océrité et leur concordance avec les comptes sagaie
consolidés résumés.

Fait & Paris et Courbevoie, le 17 septembre 2015
Les commissaires aux comptes

Grant Thornton Mazars
Membre frangais de Grant Thornton International

Vincent Papazian Juliette Decoux
Associé Associée
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